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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicaggrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalnéci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikbéwvzdrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk texdmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomiezi na wtasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2007r do 30.06.2007r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2006r do 31.12.2006r i od 020mbr. do 30.06.2006r.
Sprawozdanie finansowe spatzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkgeio

Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Mariusz Wrébel — Prezes Zatl,
Robert cza — Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza

Od 9 czerwca 2006 r. do 27 lutego 2007 Rada Nadad®potki pracowata w sktadzie:
Kajetan Wojnicz — przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicgcego RN
Wojciech Kowalski
Maciej Mizerka
Wojciech Konat
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W dniu 27 lutego 2007 r. zgodnie z uchaveWZA Spéiki, zmienit s¢ sktad Rady Nadzorczej.

W skiad nowej Rady Nadzorczej weszli:
Lestaw Kula - przewodniezy Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo — zagica przewodnicego RN
Kajetan Wojnicz
Krzysztof Piontek
Jacek Ksizkiewicz

W dniu 28 czerwca 2007 r. zgodnie z uchawMZA Spoiki, zmienit s sktad Rady Nadzorcze;.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Pana Kajetanani#g, natomiast z przyczyn osobistych rezygnaci
ztozyt Pan Krzysztof Piontek. W wyborach uzupetlpigich do Rady Nadzorczej wybrano Pana Jarostawa
Gross i Jacka Strzeleckiego.

W dniu 13 wrzénia 2007 r. zgodnie z uchwaNWZA Spotki, ponownie zmienit gsisktad Rady Nadzorczej.
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotatlo z Rady Nadzgrd2ana Jacka Strzeleckiego a powotato Pana
Krzysztofa Durczaka.

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.368 tys. zt i sktad& 2i 873.563 sztuk akcji na okaziciela o wacicnominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 1 p6trocze | Za 1 poéhocze Za 1 pétrocze Za 1 pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2007] od 01.01.2006 | od 01.01.2007 dq od 01.01.2006
do 30.06.2007] do 30.06.2006 30.06.2007 do 30.06.2006
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towaréw i materiatd 40 338 45 030 481 11 546
2. Zysk (strata) z dziataligoi operacyjnej 1857 2 05¢4 48B 547
3. Zysk (strata) brutto 1895 1557 4923 39
4. Zysk (strata) netto 1524 1129 394 28
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienrizne netto z dziatalrigi operacyjnej 4 696 -1 444 1220 -310
2. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej - 2 397 -3 217 -62B -846
3. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -2 409 1 25] -62p 3
4. Przeptywy pierizne netto, razem -110 -3 404 -29 -873
BILANS
1. Aktywa razem 97 442 92 261] 25 87 22 81
2. Zobowizania i rezerwy na zobowgdania 55 583 54 514 14 760 13 482
3. Zobowizania dugoterminowe 6 925 3873 1839 958
4. Zobowizania krotkoterminowe( bez rozliaze
migdzyokresowych) 40 430 34 598 10 736 8 55]
5. Kapitat wasny 41 858 37 746 11 115 9335
6. Kapitat zaktadowy 4 368 4276 1160 1058
POZOSTALE
1. Liczba akgcji 873 563 855 105 873 563 855 10p
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 563 873 563 873 563 873 56B
3. Zysk zanualizowany (strata) na jadikcg zwykla (w zt / EUR) 4,83 4,60 1,25 1,18
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na geshci zwykla
(w zt/ EUR) 4,83 4,50 1,25 1,15
5. Zysk (strata) na jedrakck zwykia (w zt / EUR) 1,74 1,32 0,45 0,34
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedskci zwykla (w zt / EUR) 1,74 1,29 0,45 0,33
7. Warta¢ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 47,92 44,14 12,72 10,94
8. Rozwodniona wartg ksiegowa na jedsakcg (w zt / EUR) 47,92 43,21 12,72 10,69
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageaktci
(w zt/ EUR) 0,00 2,75 0,00 0,68

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyciingch finansowych na dzie30 czerwca
2007 roku i odpowiednio na dzi€30.06.2006 r. zyto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla

euro w tych dniach:
30.06.2007 1 euro = 3,7658 PLN
30.06.2006 1 euro = 4,0434 PLN

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzejw pienieznych w wybranych danych
finansowych za 2007 rok i odpowiednio za 2006 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:
dla danych za | pétrocze 2007 r. 1 euro = 3,8488 P
dla danych za | potrocze 2006 r. 1 euro = 3,9008 P
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Il. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskow i Strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegeproduktéw , towardw i materiatdw

Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow
Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzedsy
Koszty ogélnego zagru
Zysk(strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto dziatalndci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dzialakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dzialakw sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata)netto na jedrakcg (zl/szt):
- zwykia
- rozwodnion,

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
40 338 45 030
31777 34 831

8 561 10 199
419 616
6238 6 847
1904 2 736
859 343
906 1025
1857 2 054
1401 470
1363 967
1895 1557
371 428
0 0
1524 1129
0 0

0 0
1524 1129
1,74 1,32
1,74 1,29
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2. Bilans
BILANS 30.06.2007r. 31.12.2006r 30.06.2006r
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 44 823 41 215 38 816
Rzeczowe aktywa trwate 27 843 26 869 25 420
Nieruchomdci inwestycyjne 0 914 935
Wartcsci niematerialne i prawne 7539 7242 6 777
Aktywa finansowe 6 007 2832 2 863
Naleznosci dhugoterminowe 946 836 483
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2488 2522 2338
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 52 619 53776 51522
Zapasy 21994 25393 22 331
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 813 20 494 24 447
Naleznosci pozostate 3874 2 006 953
Inwestycje krotkoterminowe 1436 1598 1649
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 4052 4201 1669
Rozliczenia miedzyokresowe 450 84 473
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzedsy 0 0 1923
SUMA AKTYWOW 97 442 94 991 92 261
PASYWA
Kapitat wkasny 41 858 40 334 37 746
Kapitat podstawowy 4 368 4 368 4276
Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartgci nominalnej 1819 1819 1819
Kapitat zapasowy 32217 29 605 29 596
Kapitat z aktualizacji wyceny 1930 1930 2134
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 -1 208 -1 208
Wynik roku biezacego 1524 3820 1129
Rezerwy na zobowizania 8229 8 096 16 044
Rezerwy na odroczony podatek 3634 3546 3568
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 3085 3085 2 607
- w tym diugoterminowe 2862 2 862 2438
Pozostate rezerwy na zobewania 1510 1465 9 869
- w tym diugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 6 925 6711 3873
Oprocentowane kredyty i ppczki 5063 4 956 1923
Zobowigzania z tytutu leasingu 1802 1515 1525
Pozostate zobowtzania 60 240 425
Zobowigzania krétkoterminowe 40 430 39 850 34 598
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 346 7 651 8491
Zobowigzania z tytutu leasingu 825 863 857
Pozostate zobowtrania 7 833 5127 7677
Kredyty i pazyczki 24 857 25944 17 016
Rozliczenia midzyokresowe 569 265 557

SUMA PASYWOW 97 442 94 991 92 261
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3. Rachunek Przeptywéw Pieni eznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wmja@ych metoal
praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nateosci
9. Zmiana stanu zobowzdah krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
12. Inne korekty
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci hiematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych-sptaconeyezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne
3. Inne wydatki inwestycyjne
C. Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
Il. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pgyczek
2. Pfatndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego
3. Odsetki

D. Przeptywy pienigzne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienigznych, w tym:

- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu w tym:

- réznice kursowe

30.06.2007r.

(rok biezacy)

30.06.2006r.

( rok ubiegty)

4 696 -1 444
1895 1557
2 801 -3 001
0 0
2093 2401
-145 190
433 254
-730 0
45 264
3399 -2993
-873 -3.004
-1072 810
-62 206
-422 -1518
135 389
-2 397 -3 217
2227 438
1218 88
0 0
458 304
14 26
397 278
1 0
46 0
551 46
-4 624 -3 655
-4534 -3513
71 -89
71 0
0 -89
-19 -53
-2 409 1257
2242 4231
0 0
2242 4231
-4 651 -2974
-3182 -1996
-562 -410
-907 -568
-110 -3 404
-149 -3 415
-39 -11
4244 5 069
-43 15
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G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- ré&nice kursowe

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

4. Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2006 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Raéznice z aktualizacji wyceny
Raéznice kursowe-wycena udziatow
Wynik okresu

Stan na 30 czerwca 2006 roku

Stan na 01 stycznia 2007 roku

Podziat zysku

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Sprzeda prawa wieczystegozyitkowania
Ra&znice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatow
Wynik okresu

Stan na 30 czerwca 2007 roku

4134 1665
-82 4
0 0
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat zapasowy Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy sprzedazy akciji aktualizacji zatrzymane wiasny
powyzej ich wyceny ogoétem
wartosci
nominalnej
4276 1819 27057 2134 3683 38969
0 0 2 53¢ 0 -2 53¢ 0
0 0 0 0 -2 352 -2 352
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 112¢ 1129
0
4276 1819 29 596 2134 -79 37746
4368 1819 29 605 1930 2612 40334
0 0 382 0 -3 82( 0
0 0 -1 20¢ 0 1 20¢ 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 152¢ 1524
4368 1819 32217 1930 1524 41 858

5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidiowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpdB&.02.2005r.

sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych peeszy od 2005
Standardami
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeezporzdzer Komisji Europejskie;.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadanansowym na 2005 rok z daprzegciowa
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkagip Migdzynarodowymi

pogjo uchwak w sprawie
roku zgodnie z
Sprawozdawécto

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansqRelpol” S.A. zostalo spomrrizone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaghncsprawozdania finansowego z wszystkimi standard®ISSF
i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansaedlug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe naid3i@ czerwca 2007 r. podlegaly przgipwi przez audytora.
Poréwnywalne dane finansowe na dzma 30.06.2006 r podlegaty przegdpwi a na dzig 31.12.2006 r. zostaty

zbadane przez audytora.
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Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdeone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej przez
spétke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania przez spaildziatalngci.

Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych porej, najwkksze
znaczenie, oprécz szacunkoweggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wysie jako leasingobiorca

Spotka wystpuje jako strona umow leasingu. Kia z podpisanych uméw leasingu analizowana jeskjean
ryzyka i korzyéci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywédw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikiayjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych umow wystija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore
bytyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisvym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dziehr bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanioave g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadaldoi.

6. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2007 pladjichwaté o wyborze audytora do przedu pétrocznego i badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawvadmansowego spotki za rok 2007. Rada Nadzorcza
wybrata spétkk HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Pozoani. Wiosny Luddéw 2, wpisana na
liste¢ podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazéiaansowych pod nr 238.

Pocatkowo umowa z audytorem zostata podpisana na akvepnujcy przeprowadzenie przeglu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdmansowych za 2007 rok. W zawku z przekazaniem przez
Relpol w drugim poétroczu 2007r. prowadzenia obshggiegowej firmie HLB Fackowiak i Wspdlnicy Sp. z
0.0., podpisano aneks do umowy z audytorem, ograp@y zakres prac audytora do przghyl jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za bpsér 2007 r. Do badania sprawozdacznych wybrany
zostanie inny audytor.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansovaedgmnany zostat zgodnie zobailjacymi przepisami i
normami zawodowymi.

10
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.  INFORMACJA DODATKOWA OD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Omoéwienie wynikéw finansowych Relpol S.A.

W | péiroczu 2007 r. Relpol S.A. aginat 40 min zt przychodow ze sprzegaco w stosunku do | potrocza
2006 r. stanowi spadek o0 11%.

Na poziom sprzedg w | p. 2007 r., w poréwnaniu do | p. 2006 r. ywgtmiaty nas¢pujace czynniki:
zwigkszenie ildci sprzedawanych wyrobéw na rynek krajowy,

- zmniejszenie sprzegdpana rynek francuski w zwzku z zakéczeniem kontraktu,

- spadek sprzedg towaréow handlowych,

- zwiekszenie ildci sprzeday nowdci.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
I p 2007 | p 2006
1 |Wyroby i ustugi 34 888 38971 -10,5%
2 [Towary i materiaty 5450 6 059 -10,L%
Razem 40 338 45 030 -10,4 Yo
T 4,4
24000 +
-+ 43
22000 + _ —
— T 4.2
20000 1+ _ /A\ T 4
18000 + (@ L\ 14
16000 + \\ "\ 139
14000 -+ \‘ 138
12000 + + 3,7
10000 f f f f f f 3,6
I kw ‘Ilkw ‘Illkw ‘Ika I kw Vkw |l kw Jlkw
2005 2006 2007
‘ I Przych. ze sprzeda zy w tys. zt e=@==urs euro w z} ‘
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Struktura sprzedazy

w min zi

WYSZCZEGOLNIENIE I p2007 |Udziat % I p2006 [Udziat %
Polska 15,4 38,2% 15,6 34,7%
Eksport, w tym: 24,9 61,8% 29,4 65,3%
Rynki wschodnie 5,6 13,9% 5,7 12,7%
Francja 1,9 4,7% 7,4 16,4%
Wiochy 4,9 12,1% 4,6 10,2%
Niemcy 55 13,6% 43 9,5%
Wielka Brytania 0,8 2,0% 1,6 3,6%

USA 0,1 0,2% 0,8 1,8%
Pozostate kraje 6,1 15,1% 5,0 11,1%
Razem 40,3 100,0% 45,0 100,0%

Sprzeda krajowa w | p6troczu 2007 r. byta na podobnym pozie jak w | pétroczu 2006r. Zmniejszyteesi
natomiast sprzedaeksportowa. Gtéwnym powodem 15 procentowego spattkportu byta risza sprzedana
rynek francuski (zakiczenie kontraktu), nsza ni zakltadano sprzeddowardw handlowych oraz niski poziom
kursu euro. Sprzedasksportowa stanowi ponad 60% sprzgdagotem, dlatego fepoziom kurséw walut ma
duze znaczenie. Najwkszy udziat w strukturze sprzegamap rynki wschodnie (szczegoélnie rosyjski) oraz
rynek niemiecki i wioski.

Wynik na sprzedazy

W I p. 2007 r. wynik brutto na sprzegyawyniést 8,6 min zt. W poréwnaniu do | p. 2006yt on nizszy o
15,7%. Gtéwne czynniki wptywage na poziom wyniku na sprzegiass takie same jak opisano przy omawianiu
przychodow ze sprzeéha— przede wszystkim zmniejszenie sprzgoeksportowej.

Istotnym czynnikiem, ktory wplyd na obnkenie wyniku na sprzeda w | p. 2007 r. byt wzrost cen
surowcOw. Po okoto trzymiegiznym okresie spadku cen surowcow, od lutego bnownie zaczly one
rosmé. Dotyczy to szczegolnie ceny miedzi. Z powoduzsaych cen surowcéw w | p 2007 r. wynik na
sprzeday zmniejszyt s¢ 0 ok. 0,7 min zk.

Zahamowane zostaly de spadki i wahania kursu euro wadgm ztotdwki, co zmniejszylo jego negatywny
wplyw na wyniki grupy kapitatowej. Nie powstgjuz tak duze réznice kursowe. Nie mniej jednak aktualny kurs
euro jest najiiszy od blisko 5 lat, co automatycznie przektada ra nizszy poziom sprzedsg, gtéwnie
eksportowe.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w | p. 2007 r. praktycznie nie miatdymm na wyniki spo6tki, zmniejszyta je
tylko 0 47 tys. zt, wgkszy wplyw miata ona na wyniki | p. 2006 r., kietbyobnizyta wynik o 682 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjnd w. 2007 r. wyniosty 859 tys. zt. Gléwne pozycje to:
- zyski ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 186s. zt

- rozwiazanie rezerw na naieosci 587,6 tys. zt

- pozostate 90,7 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne w | p. 2007 wynosil§ 8. zt i dotyczyty:
- rezerwy na zapasy 206,6 tys. zi

- rezerwy na urlopy wypoczynkowe 292,4 tys. zi

- nalenosci dochodzone na drodzedewej 131 tys. zi

- VAT nalezny nie odliczony 207,4 tys. zi

- pozostate 68,6 tys. zt

12



Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2007r ,Rel@®IA.

Dziatalnosé finansowa

Dziatalnai¢ finansowa w | p. 2007 r. réwnienie miata wegkszego wptywu na wyniki, zwkszyta go o 38 tys.
zk. W | p. 2006 r. dziatalni finansowa zmniejszyta wyniki spotki 0 497 tys. zi.

Przychody finansowe w | p. 2007 r. wyniosty 1494. zt. Gtéwne pozycje to:
- dywidendy 397,4 tys. z

- odsetki 146,7 tys. zt

- zysk ze zbycia inwestycji 756 tys. zi

- pozostate 100,9 tys. zt

Koszty finansowe w | p. 2007 r. wyniosty 1.363 tgs.Gtéwne pozycije to:
- odsetki 926,8 tys. zt.

- aktualizacja wartei inwestycji 342,5 tys. zi

- pozostate 93,7 tys. zt

Wynik netto
Wynik netto Relpol S.A. wyniost w | p. 2007 r. 2&tys. zt i byt on 0 35% wszy od zysku netto
uzyskanego w | p. 2006 .

Czynniki wptywapce na poziom zysku netto opisano paajy omawiajc wynik na sprzeds i na pozostatych
dzialalndgciach.

2. Analiza wska Zznikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2007 | p 2006
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 21,22% 22,65%0
Rentownd¢ na sprzedgy \Wynik na sprzedey/ sprzeda *100 4,72% 6,08%0
Rentownd¢ netto sprzedgy Zysk netto/ sprzeda100 3,78% 2,51%
ROE Zysk netto za 12 m-cyf. wartas¢ kapitatu 10,519 10,319
tasnego *100
ROA Efgl(; netto za 12 nay/ §r. wartdi¢ aktywow| 4.479 4,40%

Rentownd@¢ brutto sprzedgy jest na porownywalnym poziomie jak w | p. 2006 r.

Rentownd¢ netto sprzedsy jest wyzsza nk w roku ubiegtym, co wynika z wgzego zysku netto. W | p. 2006 .
zysk netto obriony zostat przez pozosgadziatalng¢ operacyjm i dziatalng¢ finansova.

ROE i ROA ulegto nieznacznej poprawie a@ie znajduy sie powyzej rentowndci inwestycji w papiery
skarbowe.

Poziom zadluenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| p 2007 | p 2006
Ogdiny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 57.049 59.09%

Finansowanie kapitatem stat kapitat wlasny+ zob. dtugoterminowe+
P y rezerwy dtugot.)/aktywa *100 53,009 47,7596

Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wiasnym

Kapitat wtasny/ Majtek trwaly*100 93,389 97,249

0Ogélny poziom zadtenia zmniejszyt giw stosunku do stanu na koniec | p. 2006 r.
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Kapitat wkasny niemal w petni pokrywa mggk trwaty.
Trwale sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneys kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Spos6b liczenia Wielkos¢
| p 2007 | p 2006

i IAktywa biezace/ zobowazania
Plynnaié biezaca krétkoterminowe 1,3( 1,49

. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnaié szybka krétkoterminowe 0,76 0,34

ktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagego  |krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 54,34 67,6p

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresaclsa zblzonym poziomie. Wielkéci sa na
bezpiecznym poziomie, daviadczy o tymze spétka nie ma problemu z realizappbownzan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2007 | p 2006
\Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 0.85 0.9%
. Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni w okres 134 9
Cvkl nalencici Sredni poziom nalenosci z tyt. dostaw/
y sprzeda) * liczba dni w okresie 96 9(
Sredni poziom zobowiza z tyt. dostaw/ kosz
Cykl zobowizan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni
okresie 41 44

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyew jakiej dziata spotka.
Nieznacznie wzrdst cykl rotacji naeosci, natomiast skrocit sicykl rotacji zobowazaa.
Spotka nie ma problemu z realizazpbownzan.

3. Dywidendy

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2007r. 30.06.2006r.
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyklych:

- za rok 2006 0 0
- za rok 2005 w wysokai 2,75 zH/akcja (zostata wyptacona
20.09.2006r) 0 2 352

Przez kilka kolejnych lat Relpol wyptacat dywidend

W nasgpstwie tej decyzji z zysku za 2003 r. Zgtzzekomendowat akcjonariuszom wyptatywidendy. Na
dywidend: przeznaczono wowczas kw®.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.

W 2004 r. spotka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.).

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czeaw006 r, Zarad spotki rekomendowat wyplat
dywidendy z zysku za 2005 r., w wys@kd2.352 tys. zt (48% zysku netto z 2005 r.).

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 28 czenv@/ 2. podgto uchwak o przeznaczeniu zysku netto za
rok 2006, w kwocie 3.820.180,29 zt na fundusz zapg z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.
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4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Najwiekszy wptyw na osigane przez spotkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbtego
kwartatu, leda miaty czynniki makroekonomiczne, niezaie od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdw zewetrznych maemy wyr@nic:
= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejgziom sprzedsy.
= ceny narynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
=  rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod&@anaktadéw na inwestycje
= rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spoiki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukri.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad wadeniem do sprzeds nowych produktow i towardw.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktdw i towaréw pod wiasmarka,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientow, w asku z wygaszaniem kontraktu z
duzym odbiore na rynku francuskim.

5. Stanowisko zarz gadu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych
wcze $niej prognoz

Spoitka nie publikowata prognozy wynikéw na 2007 r.

6. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegdlnie o nietypowym charakterze,
maj gcych znacz gcy wpltyw na osi aggni ete wyniki finansowe spotki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly apesz sprawozdaniu finansowym, informac;ji
dodatkowej lub komentarzu zadu, a ktére miatyby wplyw na agjniete wyniki finansowe.

7. Objasnienie dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci

Analizujac poziom sprzedg w okresach oraz sktadane przez klientdbw zamoéwajeniazna zaobserwowa
sezonowé&¢ dziatalndgci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadobspotki jest || kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widocznew | kwartale roku oraz w okresie urlopowym.

Whplyw sezonowéci na wyniki spétki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut obcych

8. Dziatalno $¢é sprzedana lub zaniechana

Dziatalno$é¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zadzonym 30.06.2007roku i 30.06.2006 roku spotieazainiechata
zadnej dziatalnéci.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagmonym 30.06.2007 roku i 30.06.2006 roku spéikadokonata
sprzeday zadnej dziatalngci.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda
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Zarzad spotki zdecydowat o sprzedaw 2006 roku budynkéw, budowli i gruntéw patmych na terenie
Zielonej Gory i podjt dziatania majce na celu znalezienie nabywc§rodki trwate byly dostpne do
natychmiastowej sprzedi a ich zbycie w 2006 r zostato dokonane. Budybkidlowle i grunty jako aktywa
trwate przeznaczone do sprzegavyceniono wedtug wartgi bilansowej. Wycena na 30.06.2006r.: budynki 1
289 tys. zt, budowle 99 tys. zti grunty — 535 tgis.

Dziatalnags¢ produkcyjna dotychczas prowadzona w jednym z mraezonych do sprzegla obiekcie zostata
przeniesiona w inne miejsce.

Na dzier 30.06.2007 roku Spotka nie posiadadkow trwatych, ktore spetniatyby kryteriachecia jako aktywa
przeznaczone do sprzega

9. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcfg zwykia ustalono jako iloraz zysku netto za dany okregftalwy i sSredniej waonej
liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby
akcji. Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563Jpowiada iléci wszystkich wyemitowanych przez spétk
akciji.

Zysk na jedng akcje 30.06.2007r.  31.12.2006r. 30.06.2006r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 873 563 873 563 855 105
Liczba opcji na akcje dla zaidu w sztukach 0 0 18 458
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kapi.
i zysku na akeg w sztukach 873 563 873563 873 563
Kapitat wkasny w tys. zt. 41 858 40 334 37746
Kapitat wkasny na akgjzt/szt. 47,92 46,17 44,14
Rozwodniony kap. wt na akgpt/szt. 47,92 46,17 43,21
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 4215 3820 3934
Zysk (strata) na jednakcig zwykta — zi/szt. 4,83 4,37 4,60
Rozwodniony zysk zanualizowany (-strata) na jedn
akci zwykla zi/szt. 4,83 4,37 4,50

10. Zdarzenia po dniu bilansowym

W lipcu 2007 r. Relpol S.A. zawart umowy kredytowédeutsche Bankiem na ogélikwote 20 min zt i
wypowiedziat umowy kredytowe z DnB Nord Polska. Wiazku z wypowiedzeniem uméw, wszystkie
kredyt posiadane w DnB Nord Banku i zostaly sptacoa pocatku sierpnia 2007 r.

W lipcu 2007 r. Relpol S.A. podpisat aneksy do unigedytowych z BZ WBK, wydzajace termin splaty
kredytu do 31.X.2007 r.

W sierpniu 2007 r. Relpol S.A. podpisat umplwredytows z Deutsche Bankiem w wysaoda@ 10 min zt na
zakup papierow warsgiowych spétek notowanych na GPW.

W sierpniu 2007 r. Relpol podpisat ume@wazyczki z Relpol Holding, na podstawie ktérej Relptilding
udzielit spétce 5,6 min zt pyczki.

W dniu 03.08.2007 r. NWZA poelp uchwat o podniesieniu kapitatu zaktadowego spoiki popreeesg
akcji serii E w ilgci nie wikszej nz 8.735.630 sztuk, z prawem poboru dotychczasowkcjoaariuszy.
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11. Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwéellet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmujes,skte w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzadu Spoiki, vatpliwosci moze budzt ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaeftjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubieglych w sytuacji gdy daty ona zdarze sprzed lat dziestiu i wiecej, a
korespondujce z na zyski zostaty podzielone przed gaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezdzne jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia

jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spotki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezprednio w bilansie mogtoby By
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyege korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pigji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad wargoia nominalry

akcji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wska znikami hiperinflaciji

Data wniesienia Warto $¢ wg Wska zniki  [Warto $¢ kapitatu po Roéznica
kapitatu ceny nominalnej |hiperinflacyjny przeliczniu Korekta hiperinflac
Kapitat zatozycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00, 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00, 1,25 3 136,38 636,38
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 92,3
Razem: 4 367,82 X 16 102,02 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dzig0.06.2007r po przeszacowaniu wynosi 16.102ztys.
wtym :
- wartc¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.368 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cesa nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji
Warto §¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Rdznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny przeliczeniu | Korekta hiperinflacji
Agio na
25.10.1994 10 687,0 1,25 13 407,4 2720,4
Umorzenie akcji serii
08.04.2002r -8 868, -10 202,2 -1334,2
21.01.2003r
Razem: 1819,0 X 3 205,2 1 386,2

Nadwyzka ze sprzeds akcji ponad ich wartgé nominalry prezentowana w bilansie: 1 819 tys. z
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Korekta hiperinflacyjna 1.386 tys. zt
Ogotem po korekcie 3 205 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB(06.2007r. pozycja w kapitatach whasnych ,Zisk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdaniu 0 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego 11.734 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu powstatego zoag 1.386 tys. zt
Ogodtem strata z lat ubiegtych po korektach 13 120 tys. zt

Podpisy czionkéw Zasdu:

Prezes Zarglu Mariusz Wrobel .........ccovveeiivrimms ceenn

Wiceprezes Zargdu Robert €cza ......ccoooevvvviiiiiiiiin e,

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzeniadgsachunkowych:

Wiceprezes Zargu Robert €cza ... i,

Zary 27.09.2007r
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